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LA DEMANDA DE SERVICIOS TURISTICOS EN ESPANA

Rafael PADILLA GIMENO
Universidad Complutense de Madrid

Este articulo estudia la demanda de servicios turisticos en Espafia. Para ello, se utiliza la metodlogia
del andlisis de series temporales inspirada en la aportacidn de Box y Fenkins y la Teoria Econdmica
del Comportamiento del Consumidor para orientar el andlisis e interpretar sus resuliados.

Tras seleccionar un indicador de la demanda turistica, se analiza la influencia que los precios relativos
» los indicadores de renta tienen en dicha demanda. Con los precios relativos se detectan efectos

intensos, coherentes con la Teoria Econdmica, pero con los indicadores de renta sélo se aprecian efectos
tenues.

1. Introduccién

Este articulo estd basado en la tesis doctoral que con este mismo titulo he
realizado bajo la direccién del profesor Arthur B. Treadway, y aborda el
estudio de la demanda del turismo extranjero en Espaiia.

Para ello, la Teoria Econémica ha servido de orientacion en el planteamiento
de un modelo conceptual inicial que sefiala a los precios relativos y a la renta
como argumentos en la funcién de demanda de un bien, en la seleccién de las
variables, y en la interpretacion de los resultados empiricos. Utilizando la
metodologia del analisis de series temporales inspirada en la aportacién de Box
y Jenkins (1970) que pone gran énfasis en el estudio de las propiedades estadis-
ticas de los datos y que permite captar las estructuras dindmicas y estocasticas
maés destacadas de las variables econémicas observadas, se ha construido un
conjunto de modelos” empiricos de demanda que constituyen el instrumento
fundamental de este estudio.

El perfodo muestral basico es el comprendido entre 1969 a 1982 con el trimestre
como intervalo muestral, si bien hay un médulo de la investigacion, realizado
en datos mensuales, que abarca el periodo 1977 a 1983.

La importancia econémica del turismo en la economia espafiola es bien conoci-
da. Desde su explosién y posterior desarrollo a principios de los afios sesenta, el
superavit de la balanza de servicios debido a la entrada de divisas por este
concepto ha servido para paliar en parte el déficit sistematico de la balanza de
mercancias, contribuyendo asi a financiar la importacién de maquinaria, tec-
nologia y materias primas necesarias para impulsar el desarrollo econémico.
Actualmente, en que con la integracién de Espaifia en el Mercado Comiun se
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plantea la necesidad de especializacion en sectores competitivos, el sector turis-
tico aparece como uno de los puntales de la economia espafiola y susceptible de
un desarrollo mucho mas amplio y equilibrado.

En relacién a esta importancia del turismo en la economia espafiola, la investi-
gacidén sobre este sector es escasa y muy fragmentada, véase Almagro (1979,
1982) y Figuerola (1985). En el 2.0 apartado del Capitulo I de Ia tesis donde se
revisa la literatura existente, se comentan una serie de modelos explicativos de
la demanda de turismo en Espafia: en general, adolecen de una deficiente
especificacién tedrica al no introducir variables de precio relativo o de escala
adecuadas para explicar dicha demanda. Ademas, en muchos casos se preten-
den establecer relaciones entre series temporales sin atender a las propiedades
estadisticas de las mismas.

El 2.0 apartado de este articulo estd dedicado a comentar las caracteristicas de
los datos estadisticos utilizados y de las variables construidas en esta investiga-
cibn, reservandose el 3.er apartado para exponer los resultados basicos obteni-
dos en este trabajo. Aunque algunos de estos resultados se ilustran presentando
una serie de modelos, es preciso indicar que el lector interesado en un conoci-
miento mas amplio y detallado del tema tendra que consultar la mencionada
tesis doctoral. Nétese que el minimo de informacién necesaria para exponer los
numerosos modelos contenidos en la tesis supone presentar una cantidad de
material tal que desbordaria la extensiéon tolerable de un articulo.

2. Datos estadisticos y construccion de variables

Las variables utilizadas se pueden clasificar en dos grandes apartados: Varia-
bles output, indicadores que reflejan 1a demanda de servicios turisticos y varia-
bles input explicativas de dicha demanda, que o bien son descriptivas de los
precios relativos, o bien son variables de escala, y en este Gltimo caso, la
mayoria son aproximaciones al concepto de renta disponible.

2.1.  Variables Output

El objetivo de este trabajo consiste en explicar la demanda real de servicios
turisticos en Espafla y el primer problema que se plantea es la inexistencia de
un indicador que mida aqui esa demanda real turistica con suficiente claridad.

En algunos pafses desarrollados como EE. UU., Canada, Inglaterra y Suiza, se
realizan encuestas bastante detalladas que proporcionan informacién sobre los
gastos de los turistas durante su estancia: alojamiento, comida, transportes
locales, diversiones, compras personales, etc., lo que proporciona un buen
indicador de la demanda real de servicios turisticos.

En Espafia esta informacién por encuestas no existe. Sin embargo, hay varios
indicadores que reflejan la demanda de servicios turisticos y que son:
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a) Los INGRESOS POR TURISMO EN PESETAS CORRIENTES ([TP,)

Es un indicador de la demanda nominal de servicios turisticos; los datos estan
publicados en el Boletin Estadistico del Banco de Espafa y tienen caricter
mensual.

La estadistica espafiola de entrada de divisas por «turismo y viajes» tiene como
base Gnica los registros de las operaciones bancarias que reflejan las compras de
moneda extranjera a no residentes por este concepto.

Un problema basico de la serie /TP, radica en que contabiliza como compras
turisticas conceptos que no lo son. Los cambios de divisas efectuados por
viajeros no residentes se aplican de manera general al concepto de turismo,
salvo que el interesado declare expresamente que estd destinado a otro fin, y
puede ocurrir que el viajero no residente pague por concepto distinto del
turismo: compras de inmuebles, ayudas familiares, inversiones bursétiles por
ejemplo. Ademds, el concepto de turismo se usa a modo de «cajén de sastre» en
el que se depositan todos los cobros y pagos exteriores cuya calificacién estadis-
tica resulta problematica.

Pero también ocurre el fenémeno contrario de excluir transacciones que son
claramente turisticas: entrada de turistas con pesetas-billetes cuya salida puede
haber sido clandestina, viajes organizados por «operadores turisticos» extran-
jeros cuyos cobros se producen fuera de nuestro pais, etc.

Adicionalmente, la serie de ingresos esta afectada por adelantos y atrasos —con
respecto al momento en que se ejerce la demanda real turistica— de carédcter
especulativo en relacién al tipo de cambio.

Para medir la demanda real de servicios turisticos, se han considerado distintos
deflactores de la serie anterior:

— IPC,: Indice de Precios al Consumo en Espaifia, con base 1976 = 100

La fuente es el Instituto Nacional de Estadistica (INE) y tiene caracter men-
sual. La utilizacién de esta serie, en este caso, presenta el problema a priori de
que la cesta de la compra de los consumidores espafioles no tiene porqué
coincidir con la de los turistas.

— IPT,: Indice de Precios Turisticos

Es una serie de caracter mensual elaborada desde enero de 1971 por el Instituto
de Estudios Turisticos (IET). La publicacién del indice de precios de servicios
de hosteleria a partir de 1976 como un componente especifico del /PC; animé al
IET a elaborar este indice, en donde ademads de este componente de hosteleria
se recogen otros gastos turisticos. Los datos del periodo de 1971 a 1976 se han
construido utilizando la informacién sobre precios de los hoteles publicados en
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las guias hoteleras que tienen cardcter anual. Las ponderaciones se han realiza-
do mediante la informacién de las tablas Input-Output del turismo en Espafia.

A pesar de las limitaciones sefialadas de la serie IPC,, se ha elegido como
deflactor en vez de la serie IPT,, ya que, tras haber efectuado una modelizacién
conjunta de estas dos series se comprobo¢ la dificultad practica de discriminar
entre ellas, y se opt6 por la serie IPC, al ser ésta una serie publicada, bien

conocida y estudiada y que, ademds, no presenta los problemas de elaboracién
de IPT,.

b) [ITD, = ITP,/IPC, SERIE DE INGRESOS POR TURISMO EN TERMINOS REALES

Es la serie elegida en este trabajo como indicador de la demanda real de
servicios turisticos, alin siendo conscientes de las limitaciones ya indicadas de la
serie numerador y denominador para reflejar adecuadamente la demanda real
turistica.

Otros indicadores considerados de la demanda real turistica son:

c) EE;: SERIE DE EXTRANJEROS ENTRADOS EN ESPANA EN NUMERO DE PERSONAS

La fuente es el INE y tiene caracter mensual. La serie tiene escasa fiabilidad
estadistica ya que en los puestos fronterizos se atiende mas al tema de la
seguridad ciudadana que al registro sistematico de la entrada y salida de
viajeros.

Pero ademas, esta serie es conceptualmente poco adecuada para reflejar la
demanda real de servicios turisticos, ya que no proporciona informacién sobre
la duracién de la estancia de los turistas, ni de la demanda realizada durante la
misma.

d) PER,: PERNOCTACIONES DE EXTRANJEROS EN HOTELES Y CAMPAMENTOS
EN NUMERO DE PERSONAS

La fuente es el INE y tiene caracter mensual. Estad elaborada a partir de una
encuesta que el INE envia a los establecimientos hoteleros homologados v a los
campings autorizados, y proporciona informacién sobre el niimero de noches en
que los extranjeros han ocupado estas plazas hoteleras. En la medida en que se
ponderara por la categoria del hotel, se podria tener una idea de la capacidad
de gasto de los diferentes turistas, aunque esta informacién dista mucho de la
necesaria para medir la demanda real de servicios turisticos.

Pero existen diversos problemas que le quitan fiabilidad estadistica a esta
informacién:

— Queda fuera una buena parte del colectivo que deberia incluir.
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— Es conocida la infravaloracién que los hoteles hacen de su grado de ocupa-
cién al responder la encuesta y, ademas, no se sabe si esta distorsién es
estable porcentualmente en el tiempo.

De los tres indicadores mencionados de la demanda real turistica, ITD,, EE, y
PER,, ITD, es el que parece mas adecuado desde un punto de vista econémico
y de elaboracién estadistica y, en consecuencia, el que se elige como variable
output en los modelos de relacién.

2.2, Variables input descriptivas de los precios relativos

En esta investigacién se utilizan tres indices de precio relativo, variable que
aparece como argumento en la funcién de demanda de un bien. Veamos con
cierto detalle las caracteristicas de los dos primeros indices, ya que aparecen en
los Cuadros de estimacién de los modelos presentados en la siguiente seccién.

a) TCE,;: EL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL FRENTE A LOS PAISEs
DESARROLLADOS MEDIDO POR LOS PRECIOS AL CONSUMO

Los datos, obtenidos del Banco de Espafia, se publican en su Boletin Estadistico
y tienen caracter mensual.

TCE, refleja la relacién entre el coste en pesetas de la cesta de la compra en
Espaifia y el coste en pesetas de la cesta de la compra en los paises desarrollados.
Veamos con mas detalle cdmo estd elaborado este indice:

Supongamos que hay, ademas de Espafia, n(l1, ..., 1, ..., n) paises desarrollados.
IPCy es el Indice de Precios al Consumo en Espaiia, /PC;, el Indice de Precios al
Consumo en el pais ¢, E,; el tipo de cambio 7 o el nimero de pesetas por unidad
monetaria del pais ¢ en el periodo !, y Ey; el nimero de pesetas por unidad
monetaria del pais 7 en el periodo base 0.

o; es una ponderacién fija que expresa la participacién de la suma de exporta-
ciones e importaciones del pais i a Espafia (X; + M;), en el total de exportacio-
n

nes mas importaciones de los paises desarrollados con Espafia (X; + M;) en
i=1

i=

un periodo dado. Esto es:

X, + M; 1
i=1

(Xi + M)

M=

i

i=1

Se define T7CE, como:

1 [IPCg\ 7=
n | E; \IPC; ),
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La expresion entre corchetes representa la relacién entre el coste relativo de la
cesta de la compra en Espafia y el pais 7, en el periodo ¢, y dicho coste en el
periodo base 0.

Notese que tal y como estid elaborado TCE,, una depreciacién de la peseta
frente a las monedas extranjeras (aumento de E,;) supone una disminucién del
indice, y un aumento del diferencial de los niveles generales de precios al
consumo entre Espafia y los paises desarrollados se refleja en un aumento del
indice.

Las propiedades estadisticas destacadas de TCE, son:

a) Promedia con medias geoméiricas, que tienen ventajas computacionales.

b) Utiliza ponderaciones fijas ya que esta construido para seguir el dia a dia del
tipo de cambio de la peseta y para ello parece conveniente evitar los saltos
que provocarian las ponderaciones variables. Las ponderaciones fijas tie-
nen, sin embargo, el inconveniente de no recoger posibles cambios destaca-
dos en el tiempo de la magnitud ponderada pero tienen la ventaja de que
en su construccidén no se requiere informacién puntual sobre la evolucién

_ de dicha magnitud.

a) y &) implican que 7CE, es tanto un indice binario como un indice en cadena.
En los indices binarios se comparan los precios en cada periodo con los de un
periodo base inicial dado; mientras que en los indices en cadena se comparan
los precios en cada periodo con los del periodo anterior y multiplicando estos
fragmentos temporales se obtiene la distancia que hay entre un periodo dado y
el periodo actual.

Para esta investigacion, la utilizacion de TCE, tiene el inconveniente obvio de
que no es un agregado disefiado especificamente para explicar el fendmeno
turistico, como queda patente en la forma de ponderar.

b) 7C7, EL TIPO DE GAMBIO TURISTICO

Para mejorar la deficiencia sefialada del indice anterior, se ha construido la
variable 7CT, que refleja la relacién entre el coste en pesetas de la cesta de la
compra en Espafia y el coste en pesetas de la cesta de la compra de los diez
principales paises fuentes de turismo hacia Espaifia.

Frente a lo que sucede con TCE,, las ponderaciones aplicadas a TCT, reflejan
especificamente el fenémeno turistico. Estas ponderaciones se han elaborado
utilizando el niimero de extranjeros entrados de los diez principales paises
fuentes de turismo a Espafia. Para homogeneizarlos, desde el punto de vista de
su capacidad de compra, se ha reponderado multiplicando al namero de
turistas de cada pais por un indicador de su renta per-cipita nacional, con lo
que se obtiene un nimero de turistas normalizados provenientes de esos diez paises
con aproximadamente la misma capacidad de compra.
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Veamos ahora con detalle el modo en que esta construido TCT,:
— Hay diez paises que son los principales emisores de turismo a Espafia (i = 1,
» 10), e IPCy, IPC;, E,; y E,_, ; son variables con la misma definicién que
la adoptada por TCE, en el punto anterior.

— N, es el nimero de turistas normalizados del pais i entrados en los doce Gltimos
meses a Espafia, N, el nlimero total de turistas normalizados de los diez
paises entrados en los doce ultimos meses a Espafia, y definimos a, ; =

Nl .. B

— TCT, es un indice mensual de precios en cadena con ponderaciones anuales
arrastradas, denominado indice de Térnqvist (1936), que se puede expresar
de la siguiente forma:

rer J bk 1
Iy L,
en donde:
1 (]PCE> (%, + %—1,i)/2
1: 19 Ezi IPCi 3
AN o — IPC,
iVl

Las propiedades estadisticas destacadas de 7C7T, son:

— Promedia mediante medias geomélricas.

— Utiliza ponderaciones variables, pero, para evitar grandes saltos, son pondera-
ciones «anuales arrastradas» en un indice mensual.

— Es un indice en cadena.

c) PREL,; PRECIO RELATIVO ENTRE ESPANA Y LOs PAISES MEDITERRANEOS

Mientras que los dos indices anteriores —7TCE, y TC7,— expresan la relacién
de precios al consumo entre Espafia y los paises fuente de turismo, PREL, es un
indice que se ha construido para reflejar la relaciéon de los precios al consumo
entre Espafia y los paises mediterrdneos que, en principio, ofrecen servicios
sustitutivos a los turistas de todo el mundo.

Desde un punto de vista estadistico, PREL, es un indice similar a TCE,:
a) Promedia con medias geométricas.

b) Utiliza ponderaciones fijas. En concreto, expresan el porcentaje de los ingre-
s0s en pesetas de divisas por turismo extranjero de cada pais mediterraneo
considerado, en relacién al total de ingresos en pesetas por este concepto
obtenidos en el conjunto de dichos paises del drea mediterranea durante los
meses de 1978.

a) y b) implican que PREL, es tanto un indice binario como un indice en cadena.
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Nétese que para elaborar las ponderaciones de este indice se requieren datos
mensuales de ingresos por turismo de los paises del drea mediterranea, datos
que ni estin todos publicados de forma centralizada, ni son de facil acceso. Tras
diversas gestiones solo se pudo obtener de la OCDE datos mensuales de ingresos
por turismo de Portugal, Italia, Grecia y Yugoslavia —Francia solo publica
estos datos trimestralmente— disponibles, en ese momento, a partir de enero de
1977. Es por la falta de estos datos por lo que no se ha incluido en la
construccién de dicha variable a varios paises mediterraneos como Francia,
Marruecos, Tinez, Egipto y Turquia, y por lo que el periodo muestral de este
bloque de la investigacién 1/77-12/83 con 84 observaciones, no es muy extenso.

2.3. Variables input de escala

Una de las caracteristicas de esta investigacién es la gran cantidad de pruebas
realizadas con distintas variables de escala, en su mayoria aproximaciones al
concepto de renta real disponible con el trimestre como intervalo muestral.

Hay que sefialar que las variables de escala con intervalo trimestral indicativas
del concepto de renta real tienen el problema de que es dificil medir el flujo
trimestral representativo de la actividad econémica. El ciclo productivo anual
estd muy arraigado en el sistema econdémico y el tratar de cortar la actividad
econdmica en trimestres presenta serios inconvenientes. Estos problemas se
agravan cuando a dichos datos trimestrales se les aplican procedimientos de
desestacionalizacién que oscurecen todavia mas este proceso de medicion tri-
mestral. Adicionalmente, habria que indicar que estos datos de renta tan
agregados quizas no reflejen en todo momento fielmente la evolucién de la
renta de los turistas potenciales a Espafia.

Las series con las que se han obtenido relaciones estadistica y econémicamente
significativas son basicamente indicadores sin desestacionalizar de paises indivi-
duales. En concreto:

1y CAL,: Consumo Privado Real de Alemania. Las fuentes son las Quarterly
National Accounts (Q.N.A.) de la OCDE. Datos sin desestacionalizar.

2) PAL,: Producto Interior Bruto de Alemania en términos reales. Las fuentes
son las Q.N.A. de Ia OCDE. Datos sin desestacionalizar.

3) IFR,: Indice de Produccién Industrial (IPI) de Francia. La fuente es Main
Economic Indicators de la OCDE vy los datos estidn sin desestacionalizar.

Se ha tanteado con otras variables de escala sin obtener relacidn significativa, o
exenta de problemas, con los ingresos por turismo. Por ejemplo:

— EI consumo privado y el PIB, en términos reales, de los paises europeos de la
OCDE, datos desestacionalizados publicados en las Q,N.A. de la OCDE.

— EL IPI de Alemania, Francia e Inglaterra agregados mediante una media
aritmética simple, datos sin desestacionalizar extraidos de los Main Economic

Indicators de la OCDE.
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— Una variable que expresa el gasto real de todos los turistas del mundo en el
drea mediterrdnea considerada. Construida con los mismos ingredientes que
PREL, adolece, también, de la falta de datos mensuales de ingresos por turismo
de algunos paises del 4rea mediterrdnea, lo que parece originar los problemas
que surgen al relacionar esta variable con los ingresos reales por turismo en
Espafia representados por /7TD,.

La inexistencia de datos trimestrales sin desestacionalizar de indicadores de la
variable renta para buena parte de los principales paises fuente de turismo a
Espaiia, junto con los escasos resultados obtenidos con otras variables de escala
agregadas, han desaconsejado el construir una variable de escala siguiendo las
pautas aplicadas en el caso de 7C7,. Esto es: utilizar como ponderaciones el
ntmero de turistas de estos paises normalizados por su renta per-cépita.

Se concluye esta seccién sefialando que inicialmente el trabajo se planted
utilizando datos mensuales y, mas adelante —en el momento de establecer
relaciones entre series—, se vio la conveniencia de trabajar también con datos
agregados trimestralmente. En el caso de series temporales que son ntimeros
indice —IPGC,, IPT, TCE, TCT—, la agregacién a datos trimestrales se ha
realizado tomando medias geométricas simples. Para las demds variables cuya
fuente es mensual —/TP, ITD,, PER, EE—, la agregacién a datos trimestra-
les es la simple suma de los datos mensuales de cada trimestre.

3. Los resultados

En esta seccién se sintetizan en primer lugar los resultados basicos obtenidos en
esta investigacién y a continuacién se presentan tres modelos de funcién de
transferencia representativos de algunos de estos resultados basicos.

Como se ha sefialado en la seccién anterior el primer problema planteado en la
investigacién ha consistido en seleccionar un indicador, de entre los varios disponi-
bles, que mida la demanda real de servicios turisticos en Espafia. La variable
finalmente elegida ha sido I7TD;,, es decir, los Ingresos por Turismo en pesetas
corrientes (/TP,), deflactados por el Indice de Precios al Consumo en Espafia
(IPC,) a pesar de las limitaciones mencionadas que para reflejar adecuada-
mente el concepto de dicha demanda real tienen las series numerador y deno-
minador.

Se han modelizado, también, otros dos indicadores disponibles de la demanda
real de servicios turisticos: el nimero de Entradas (EE,) vy el de Pernoctaciones
de Extranjeros (PER,), pero se han considerado inferiores por razones econémi-
cas y de elaboracién estadistica a la variable elegida.

A pesar de esta consideracién, se ha realizado un analisis de la relacién conjunta
entre los tres indicadores mencionados, que, para datos agregados trimestrales,
ha puesto de manifiesto la existencia de una estrecha relacién contemporanea y
la ausencia de relacién adicional entre las tres series, confirmando la idea a
priori de que estan reflejando el mismo fenémeno: la demanda turistica real.
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Por ello, aunque por supuesto que es muy aconsejable profundizar en el estudio
de la relacion entre estas series para tener una informacion mas completa sobre
el fendmeno que reflejan. parece poco adecuado tratar de explicar el comporta-
miento de uno de estos indicadores (ITD,; a través de alguno de los restantes,
como sucede con frecuencia en los escasos modelos econométricos construidos
en Espafia para estudiar la demanda turistica. Tampoco parece posible mejorar
la prevision de una de estas series por el empleo de su relacién con otra.

Una vez seleccionada y modelizada la variable indicativa de la demanda real
de servicios turisticos —ITD,—, se ha pasado a estudiar la influencia que el precio
relativo ejerce sobre dicha rariable outpul, v, para ello, se han introducido alternati-
vamente las tres variables descriptivas del precio relativo comentadas en la

seccién anterior: TCE,, TCT, v PREL,.

A partir de la modelizacién de estas variables descriptivas del precio relativo, se
ha realizado Analisis de Descomposicion de las mismas para permitir asi distin-
guir los efectos que sobre los ingresos reales por turismo ejercen los cambios
bruscos en estas variables —bdasicamente, las devaluaciones acusadas de la
peseta—, de los efectos de las series residuales una vez extraidos dichos cambios
destacados.

Examinando los modelos de funcién de transferencia que relacionan dichas
variables descriptivas del precio relativo con los Ingresos Reales por Turismo se
pueden extraer las siguientes conclusiones:

— En l.er lugar, que el precio relativo, en sus distintas versiones y no sélo en
una prueba aislada, tiene a largo plazo un efecto negativo y significativo
sobre los ingresos por Turismo (ITD,).

En 2.0 lugar, parece que la elasticidad demanda-precio a largo plazo es
mayor que la unidad en valor absoluto. Pero, sin embargo, esto que es
patente en la respuesta de los inputs deterministas correspondientes a las
devaluaciones destacadas, es menos concluyente en el caso de la respuesta de
los inputs aleatorios residuales, debido a la gran imprecision de las elasticida-
des estimadas, aunque, en general, el valor absoluto estimado de éstas es
mayor que la unidad. '

~— Por dltimo, aunque a largo plazo los efectos de las devaluaciones destacadas
no son muy diferentes de los efectos provocados por los inputs residuales, la
dindmica de la respuesta es distinta. Asi, las devaluaciones destacadas tienen
una respuesta rapida, agotandose toda su influencia ya sea en dos trimestres,
en el caso del Tipo de Cambio Efectivo Real {TCE,) y del Tipo de Cambio
Turistico {TCT,)}, o en dos meses en el caso del Precio Relativo de los paises
mediterraneos (PREL,) —variable que tiene intervalo temporal mensual en
vez de trimestral como las dos anteriores— y ademas, en todos estos casos
hay un efecto de sobrerreaccién en el 1.er periodo. En cambio, los nputs
residuales tienen en general una respuesta bastante lenta y calibrada con
muy poca precision.
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Ademas de la influencia del precio relativo, en estos modelos aparecen otros
inputs deterministas que reflejan los adelantos y atrasos especulativos que sufren los
ingresos por turismo ante las expectativas de variacién en el tipo de cambio.

El paso siguiente ha consistido en introductr en el estudio las variables de escala, en su
mayoria indicadores de la renta real disponible con el trimestre como intervalo
muestral, y que aparecen descritas en la seccién anterior. Tras numerosas
pruebas realizadas con distintas variables de escala, sélo se han encontrado
efectos estadistica y econémicamente significativos al trabajar con un conjunto
de indicadores, sin desestacionalizar, de paises individuales como son: el Consu-
mo Privado Real de Alemania, el Producto Interior Bruto de Alemania o el
Indice de Produccién Industrial de Francia.

Tras la estimacién de los modelos de funcién de transferencia que, ademas del
precio relativo, incluyen alternativamente estas variables de escala puede apre-
ciarse en 1.t lugar cémo los efectos sobre los Ingresos Reales por Turismo
(ITD,) se mantienen al introducir estas variables de escala. Este es un resultado
importante que refleja la robustez de los modelos con sélo el precio relativo
como variable input, e indica, también, la ya comentada conclusiéon de que a
largo plazo la demanda de servicios turisticos es bastante elastica respecto al
precio relativo.

También puede observarse en estos modelos que la elasticidad estimada de-
manda-renta a largo plazo es positiva y mayor que la unidad, resultado satis-
factorio y esperado.

En otros experimentos adicionales realizados en este estudio con variables de
escala agregadas de varios paises fuente de turismo a Espafia, no se detectan en
la gran mayoria de los casos efectos significativos de estas variables sobre los
Ingresos Reales por Turismo. Se trata de variables agregadas que estan cons-
truidas utilizando datos desestacionalizados, con los problemas que esto puede
ocasionar y que se mencionan en la seccién anterior.

La sospecha de que el usar indicadores de escala desestacionalizados puede
originar la ausencia de relacién con los Ingresos por Turismo, ha llevado a
construir un modelo con datos anuales para el periodo muestral 1960 a 1984,
en donde la variable de precio relativo es TCE, y la variable de escala es el
Consumo Privado Real de los paises europeos de la OCDE. Los resultados de la
estimacién de este nuevo modelo de datos anuales son compatibles con los que
se obtienen con los modelos en datos trimestrales: el precio relativo tiene una
influencia negativa y significativa sobre /7D,, con una elasticidad demanda-
precio a largo plazo mayor que la unidad en valor absoluto, esta vez calibrada
con mayor precisién, y con una respuesta relativamente lenta que se distribuye
a lo largo de dos afios. Sin embargo, no se detecta influencia de la variable de
escala sobre I7D,.

Para interpretar estos resultados sélo parcialmente satisfactorios obtenidos con
las variables de escala hay que mencionar en primer lugar la posible inadecua-
cién de los datos: se han sefialado en la seccién anterior las limitaciones de /7D,
para reflejar la demanda real de servicios turisticos, y, también, las deficiencias



144 INVESTIGACIONES ECONOMICAS

de las variables de escala utilizadas para representar la renta real disponible de
los turistas.

Pero, adema4s, en todo modelo de funcién de transferencia es basico comprender
que, si la influencia de las series input de renta real ya estd reflejada en la
historia pasada de la serie output (ITD,) recogida en su modelo univariante, no
habra, al establecer las relaciones informacidn adicional en estas series de renta.
Parece ser, ademas, que el que exista informacién adicional relevante estd
relacionado con el grado de variabilidad de las series input. A este respecto hay
que sefalar que en esta investigacion se han detectado efectos significativos
sobre /7D, con indicadores del precio relativo, que tienen mucha mayor varia-
bilidad que las variables de escala, y también se han encontrado efectos signifi-
cativos con indicadores de escala sin desestacionalizar presumiblemente, en
parte, porque tienen mayor variabilidad que las series de escala agregadas
construidas con datos desestacionalizados.

En este sentido, el que se hayan detectado efectos significativos de las variables
de escala alemanas sobre /7D, puede deberse a que, ademds de ser indicadores
sin desestacionalizar, la alemana parece una economia més variable —se ajusta
mas ripidamente a las perturbaciones— que otras economias europeas. Las
variables de escala alemanas podrian considerarse como variables-estado que
reflejan la evolucién de la economia internacional. Pero esta interpretacién no
debe ocultar la limitacién importante que supone captar relaciones entre /7.0,
e indicadores de escala de paises individuales.

Tras la construccién y diagnosis de los modelos que se han realizado en este
estudio puede afirmarse:

— que el precio relativo en sus distintas versiones tiene un efecto negativo y
significativo sobre los ingresos reales por turismo, con resultados que sugie-
ren una elasticidad demanda-precio a largo plazo mayor que la unidad en
valor absoluto, especialmente cuando se producen alteraciones destacadas
—devaluaciones— en dicho precio.

— 7Y que, sin embargo, para las variables de escala, por las razones aducidas, no
se detectan en buen nimero de casos efectos significativos sobre la demanda
real de servicios turisticos, si bien en los casos en los que se detectan, éstos
son significativos estadistica y econémicamente y sugieren una elasticidad
demanda-renta a largo plazo mayor que la unidad.

Hay que sefialar que estos resultados son los opuestos a los que se obtenian en la
estimacién de las funciones de demanda con los modelos econométricos predo-
minantes en los afios 50 y 60, que apoyaban la idea de que era la variable renta
la importante para explicar la demanda de un bien relegando a un segundo
plano a los precios relativos, resultando que era originado por el fenémeno de
correlacién espurea en el que se puede incurrir si se relacionan las series sin
atender al analisis de sus propiedades estadisticas. Dicho fenémeno podria darse
aqui al relacionar en niveles la serie /TD, con cualquier serie mencionada de
renta, ya que ambas son claramente no estacionarias.
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Se exponen a continuacién tres modelos de funcién de transferencia representa-
tivos de algunos de los resultados mencionados. Se presentan para cada modelo
un conjunto de instrumentos basicos en la metodologia del anélisis de series
temporales y que son:

1. Las hojas resumen (cuadros) de los modelos, que concentran la informacién
numérica. Contienen una cabecera donde aparece el nombre del modelo,
seguido por el ntimero de observaciones totales utilizadas (), y por el
periodo muestral. A continuacién figura el modelo numérico con los valo-
res estimados de los parametros y las desviaciones tipicas de los mismos se
indican entre paréntesis debajo del parametro correspondiente. La estima-
cién se ha realizado siguiendo el criterio de Maxima Verosimilitud Exacta.

Para valorar la precisién de los modelos se presenta el valor de la desviacién
tipica de los residuos (6,) en términos porcentuales, ya que las variables modeli-
zadas requieren la transformacién logaritmica. También figura el estadistico
Q(K) de Box-Pierce aplicado sobre K retardos del acf.

El mensaje «Situacién de la estimacién bien definida» indica que las correlacio-
nes entre los pardmetros estimados son menores que 0,75. Cuando dicha corre-
lacién es mayor que 0,7 en valor absoluto, se indica en el modelo mediante una
flecha que une esos parametros y en donde figura el valor de la correlacién.

A continuacién, se presenta la media de los residuos (@) junto con su desviacién
tipica () para comprobar si la media es significativa.

Finalmente, se presenta un registro de los residuos anémalos del modelo indi-
cando la fecha de su anomalia y su valor en unidades de ¢, y, en donde al ser
los modelos en datos trimestrales, los nimeros I, IT, IIT y IV se refieren al 1.0,
2.0, 3.0 y 4.0 trimestres respectivamente.

2. Los grdficos de residuos (4,), que en este trabajo estin estandarizados restando
de cada dato la media muestral y dividiendo por la desviacién tipica, de
forma que el eje vertical tiene valor cero en el lugar correspondiente a la
media y la unidad de medida es la desviacién tipica.

3. Los graficos de los coeficientes de correlacion simple (acf), de los coeficientes de
correlacion parcial (pacf), y de los coeficientes de correlacion cruzada (ccf).

Estos graficos tienen el eje vertical estandarizado con rango (—1, +1) y las

lineas horizontales de trazo discontinuo estdn situadas a distancia +2 /\/ﬁ del
eje, siendo N el nimero de observaciones con que se calcularon los coeficientes.

El primer modelo —Modelo L2— se presenta en el cuadro 1. En él se relacio-
nan los Ingresos Reales por Turismo (I7D,) con el Tipo de Cambio Efectivo
Real (TCE,).

El primer término a la derecha de la ecuacién es un input determinista de
compensacién, cuyo operador estimado de 7600 expresa los millones de pesetas
que se retuvieron en el 2.0 trimestre del 77 ante las expectativas de devaluacién
de la peseta y que se realizaron en el 3.er trimestre al producirse el 12 de julio
una devaluacién préxima al 25 por 100 de la peseta frente a las demas monedas.
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Cuadro 1
Modelo L2 N = 56(1/69-1V/82)
0,76 (0,14)
InITD, = 76‘005,"'“’“”77 + (—2‘,34 + 0,94ByES T I—_"g% InTCE* + N,
(3200) (1,66) (0,44) (0; 14)
& =14 gy = —23
(0,65) (2,6)

VYN, = (1 — 0,20B)(1 — 0,67B%)q,
(0,14) (0,11)

Situacién de la estimacion: bien definida

6, x 100 = 6,8 a= —0,0016 _
ia,
Quy (15) =87  6; = 0,006 " °

a

Residuos anémalos:

Fecha Valor en unidades de &,

IvV/76 +9,1

Los dos términos siguientes representan la influencia de los componentes deter-
minista y aleatorio de TCE, sobre ITD,. A partir de la modelizacién univarian-
te de TCE, se puede descomponer la serie temporal InTCE, de forma que:

InTCE, = &M 4 InTCE*

en donde:
s _ 0,0 ¢ < IIN77
! —0,15 ¢ = 111/77

unidades de InTCE,, y que recoge la brusca variacién en dicha variable
producida por la devaluacién de julio del 77.

es el componente determinista medido en

— In7TCE¥: componente aleatorio, que refleja los residuos que quedan al sus-
traer de In7TCE, el componente determinista, y que, ademas de elementos
estocasticos que reflejan el comportamiento en el mercado de cambios,
contiene elementos no estocasticos debidos tanto a intervenciones guberna-
mentales significativas en dicho mercado, como a intervenciones oficiales
sobre los precios nacionales y extranjeros incluidos en esta variable T7CE,. En
este sentido, la descomposicién se podria incluso haber llevado més lejos
para extraer otros fenémenos bruscos y deterministas incluidos en este térmi-
no residual.
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La ganancia a largo plazo de la funcién de transferencia del input determinista
es de —1,4(0,65), que al estar el input expresado en unidades de InTCE,
representa la elasticidad a largo plazo de los ingresos reales por turismo a la
devaluacién del 77. Este es un valor aceptable en términos econdmicos ya que
sugiere una elasticidad a largo plazo mayor que la unidad en valor absoluto,
resultado acorde con la evidencia empirica reciente una vez superada la fase de
«pesimismo de las elasticidades» predominante en los afios 40 y 50.

El operador de la funcién de transferencia de dicho input (—2,34 + 0,94B), en
donde B es el operador de retardo regular tal que BS, = £, -, representa una
dinidmica de respuesta sobre /7D, muy rapida, agotindose todo el efecto de la
devaluacién en dos trimestres. El cambio de signo de los parametros de dicho
operador significa que el efecto total se puede separar en un efecto permanente
y uno transitorio. El efecto permanente viene sefialado por la ganancia a largo
plazo, aunque hay un efecto de sobrerreaccion en el 1.7 periodo.

La funcién de transferencia de la variable InTCE} es de la forma wq/(1 —
0,B), y tiene una ganancia a largo plazo de —2,3(2,6) que representa la
elasticidad a largo plazo de los ingresos por turismo ante variaciones en
InTCE¥. A pesar de la elevada imprecisién con que se estima esta elasticidad, el
resultado sugiere que la demanda real de servicios turisticos es elastica al precio
relativo representado por InTCE}.

Con respecto a la distribuciéon temporal de la respuesta originada por este
operador de la funcién de transferencia, el efecto acumulado en el 1.6 afio es de
un 37,5 por 100, en el 2.0 afio es de un 61 por 100 y en el tercer afio es de un 76
por 100 del efecto total.

En este punto hay que sefialar que la estimacién del parametro §; es poco
precisa, hecho que provoca el que la distribucién temporal de la respuesta
considerada sea también imprecisa. Asi, a partir del valor estimado §; = 0,9
basta restarle 14 para tener §; = 0,75. Con una u otra estimacién (6, =096
8, = 0,75) se observa que el retardo medio —media de la funcién de respuesta
a impulsos— es de 10 6 4 trimestres respectivamente. Se pone de manifiesto, en
ambos casos, la lenta respuesta de InJ/7D, respecto a las variaciones de InTCE¥,
lo que contrasta con la respuesta ripida originada por la devaluacion del 77.

Para el término de error o ruido de la relacién, JY;, que representa al conjunto
de variables omitidas, se ha especificado inicialmente el modelo univariante de
la variable output ITD;,, esto es, un IMA (1, 1)4.

El grafico de residuos de este modelo (grafico 1), es compatible con un proceso
de ruido blanco, a pesar de algunos tramos cortos que deambulan: IT1/73-11/74
y 11/78-1/79. Hay un sélo residuo por encima de +2 &,.

En el acf y pacf (graficos 2 y 3) no se detecta estructura adicional indicativa de
inadecuacién en el modelo de funcién de transferencia o en el del ruido.

La funcién de correlacién cruzada —ccf— entre los residuos N, y el inpul
InTCE¥ preblanqueado (grafico 4) es un instrumento diagnostico importante
al proporcionar evidencia sobre las posibles faltas de la funcién de transferen-
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cia. En este caso es preocupante el elevado valor negativo del coeficiente en el
retardo cero —0,30(0,16), pero antes de pensar en una reformulacion de la
funcién de transferencia de In7TCEF, se observa que dos pares de valores de
estas dos series residuales —en I/77 y I11/79— contribuyen en —0,19 a este
valor de — 0,30 del coeficiente.

Se presenta ahora un modelo andlogo al anterior -modelo T1 en el cuadro
2—, pero en donde la variable descriptiva del precio relativo es ahora el Tipo
de Cambio Turistico (7C7,). Es relevante la comparacién de los resultados
obtenidos con esta variable especificamente turistica v los del caso anterior en el
que TGE, es una variable mas genérica de todo el comercio exterior. Compa-
rando los cuadros 1 y 2 puede apreciarse la gran semejanza de los efectos que
sobre ITD, ejercen las variables TCE, y TCT, a pesar de que algunos de los
paises incluidos y sobre todo las ponderaciones utilizadas en su construccién
sean diferentes. Acaso habria que sefialar que la respuesta de /TD, a las
variaciones del mpul residual InTCTF parece marginalmente mas rapida que la
correspondiente a InTCEF.

El grafico de residuos, acf, pacf v ccf entre .V, v InTC T (graficos 5, 6, 7 v 8),
no sugieren una reformulacion de este Modelo T1.
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cia. En este caso es preocupante el elevado valor negativo del coeficiente en el
retardo cero —0,30(0,16), pero antes de pensar en una reformulacion de la
funcion de transferencia de InTCE¥*, se observa que dos pares de valores de
estas dos series residuales —en 1/77 v I11/79— contribuyen en —0,19 a este
valor de — 0,30 del coeficiente.

Se presenta ahora un modelo andlogo al anterior  modelo T1 en el cuadro
92—, pero en donde la variable descriptiva del precio relativo es ahora el Tipo
de Cambio Turistico (TCT,). Es relevante la comparacién de los resultados
ohtenidos con esta variable especificamente turistica y los del caso anterior en el
que TCE, es una variable mas genérica de todo el comercio exterior. Compa-
rando los cuadros 1 y 2 puede apreciarse la gran semejanza de los efectos que
sobre ITD, ejercen las variables TCE, y TCT, a pesar de que algunos de los
paises incluidos y sobre todo las ponderaciones utilizadas en su construccion
sean diferentes. Acaso habria que sefialar que la respuesta de [7TD, a las
variaciones del inpul residual n TCT#* parece marginalmente mas rapida que la
correspondiente a InTCEF.

El grafico de residuos, acf, pacfy ccf entre .V, vy InTCT¥ (gréficos 5, 6, 7 v 8),
no sugieren una reformulacion de este Modelo T1.
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Cuadro 2
Modelo T1 N = 52(1/70-1V/[82)
0,76 (0,23)
I - ' $%,111/77 —0,29
In/TD, = 7200&5 077 4 (229 4 0,86B)&™ 177 + T 0808 InTCT¥* + N,
0,41 ’
(3300) (162) (0.41) ©.26)
8 = —1,43 dr= —1,45
(0,61) (1,58)
VV.N, = (1 — 0,24B)(1 — 0,69B8%)q,
(0,14) (0,14)
Situacién de la estimacién: bien definida
&, x 100 = 6,9 a = 0,0013 _ 0
d
Quy (15) = 7,3 6; = 0,001 "
Residuos anémalos:
Fecha Valor en unidades de &,
V(73 -2
1V/76 +2
3.0 — — 3.0
25 |- ~ 2.5
2.0 |- — 2.0
15 ~15
1.0 - 1.0
0.5 |- -] 05
0.0 —10.0
—0.5 |- - —0.5
—1.0 ~1-1.0
—15F =115
—2.0 —1-—2.0
~2.5 |- -1—2.5
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Cuadro 3

Modelo FRCAL N o= 36{1/69-1V/82;
0.76 10.15)
Lo ecn-m ' cor 101 77 -0.29 .
In/TD, = 75001177 4 (930 + 0.92RE™MT 4 T o8 InTCE* +
3000 0.64 10,43 -
{ ) { ) ) (0.14)
g = —138 gy = —2.07
10.65) (1.78)
+ 1.29B% InCAL, + .\,
{0.63)
gy = 129

(0.63)

VV,N, = (1 — 0,23B)(1 — 0,73B%)q,
(0,14) (0,11)

Situacién de la estimacion: bicn definida

Sin variable CAL;:

6,5 6, x 100 = 68 a= 0,008

&, x 100

. E(”r) =0
Quey (15) = 7.6 é; = 0,0093
Residuos andémalos:
Fecha Valor en unidades de 6,
V)73 —-2,5
IV/75 -22

El modelo siguiente —modelo FRCAL en el cuadro 3-— es el resultado de
afladir al Modelo L2 del cuadro | un iput indicativo de la renta real disponible
y que en este caso es el Consumo Privado Real de Alemania (CAL,).

Como puede apreciarse en el cuadro 3 la ganancia a largo plazo de (AL,
representativa de la elasticidad demanda-renta de los servicios turisticos, es
mayor que la unidad, resultado satisfactorio que refleja el caricter de bien de
lujo relativo del turismo.

También hay que destacar que los dos mpuls de TCE,, el determinista y el
residual, mantienen practicamente inalterados sus efectos sobre /7D, detecta-
dos en el modelo L2 del cuadro 1, lo que refleja la robustez de los resultados
obtenidos con sélo el precio relativo como variable input. Se hace ahora un poco
rhas precisa la ganancia a largo plazo del input residual InTCEF - -en buena
medida por la reduccién de la varianza residual— y la respuesta que origina en
ITD, es un pocc mas rapida.
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El grafico de residuos (grafico 9) es compatible con la hipétesis de ruido blanco.

En el acf y pacf (graficos 10 y 11} no hay evidencia de no aleatoriedad
indicativa de inadecuacién en el modelo de funcién transferencia o en el del
ruido.

En las ccf preblanqueadas entre N, y InTCE¥, y N, y InCAL, (graficos 12 y 13)
no se detecta la necesidad de reformular la funcién de transferencia de In TCE*
y de InCAL,.El elevado valor negativo en el retardo 0 del grafico 12 se explica,
en buena medida, por la contribucién de dos pares de valores de estas series
residuales como ya ocurria en el modelo analogo sin variable de escala.
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Informo a continuacién brevemente de los resultados obtenidos con un modelo
en datos anuales, para el periodo 1960 a 1984, en donde la variable output es los
Ingresos Reales por Turismo (/7D,), las variables input son el Tipo de Cambio
Efectivo Real (TCE,) y el Consumo Privado Real de los paises europeos de la
OCDE (CEU,).

Tras realizar anélisis univariantes (US) de estas tres series, se han construido

modelos de transferencia (UT) entre ITD, versus TCE, e ITD, versus CEU,.
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Con la primera relacién, que capta la influencia del precio relativo descrito por
TCE, sobre ITD, se ha llegado al siguiente modelo:

InITD, = [—-0,58 — 0,468 — 0,99B2] InTCE, + N,
(0,33) (0,34)  (0,37)
4 = —20
(0,60)

V2N, = (1 — 0,64B)q,
(0,10)

US de ITD,:
¢, x 100 = 9,4 ¢, x 100 = 11,7

La situacién de la estimacién estd bien definida. Sobre los resultados de la
estimacidn es interesante observar que la ganancia a largo plazo representativa
de la elasticidad demanda-precio, §; = —2,0(0,60) es mayor que la unidad en
valor absoluto, esta vez calibrada con bastante precisién y con una respuesta
relativamente lenta distribuida a lo largo de dos afios. Este resultado, tanto el
valor de la elasticidad a largo plazo como la duracién de la respuesta, parece
bastante compatible con el obtenido en el modelo andlogo para datos trimestra-
les —véase el Modelo T1 en este articulo.
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En el modelo UT entre ITD, y CEU, no se detecta ningln efecto significativo
de esta variable de escala sobre los ingresos por turismo, lo que ya ocurrié con
el mismo modelo en datos trimestrales, si bien ahora la no existencia de relacién
no se puede imputar a la desestacionalizacion de los datos.

Una vez mas, ahora con datos anuales, se encuentran efectos significativos y
econémicamente adecuados del precio relativo, pero no de la variable de
escala, sobre los ingresos por turismo. Parece que este resultado se debe a que
las series de precios relativos tienen mayor variacién que las variables de escala:
en este modelo anual, la desviaciéon tipica residual ¢, de los modelos US de
TCE, y CEU, es respectivamente 5,5 por 100 y 0,9 por 100.

Tras esta investigacién y en parte debido a las sugerencias y criticas que se han
realizado a la misma, parece aconsejable desarrollar una serie de puntos para
mejorar asi la comprensién del fendmeno turistico:

— En primer lugar, habria que realizar ejercicios de previsién con estos mode-
los para ver como funcionan en la practica.

— Para captar los adelantos y atrasos especulativos de los ingresos por turismo
en relacién a las variaciones esperadas del tipo de cambio, parece mas
adecuado considerar a esta variable corregida por el diferencial de los tipos
de interés.

— Las variables de precio relativo son susceptibles de mejora y desarrollo en
varias direcciones:

a) Separar la influencia de los tipos de cambio de los efectos de los precios
en las variables de precio relativo consideradas.

) Considerar un proceso bietapico en el tratamiento de los precios relati-
vos: en primer lugar introducir la relacién de precios entre los paises
importadores y los exportadores de servicios turisticos y luego el precio
relativo entre Espafia y el resto de los paises exportadores.

¢) Modelizar explicitamente los costes de transporte.

— Se podrian obtener efectos méas detallados del precio relativo y de las varia-
bles de escala sobre los ingresos por turismo, mediante la desagregacién por
paises de las relaciones estudiadas en esta investigacion.

— Finalmente, parece de interés considerar otras variables de competencia
distintas de los precios relativos e incluir en el analisis posibles limitaciones
de la oferta.
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Abstract

This article studies the demand for Spanish tourist services. The Box-Jenkins time-series-
analysis methodology is employed along with the Economic Theory of Consumer Beha-
viour, the latter to orient the analysis and interpret the results. After selecting an
indicator of tourist demand, the influences of relative prices and income indicators are
analized. Relative prives appear to involve strong effects coherent with Economic
Theory, but income indicators seem to involve only small effects.
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